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Salarios nominales: aumento en enero fue el mas bajo en la

ultima década

De acuerdo a las ultimas cifras publicadas por el
INE, el indice Medio de Salarios (IMS) aumenté
4,04 puntos porcentuales en enero de 2017,
registro inferior al constatado en enero de 2016. De
esta manera, tal como se observa en la gréfica a la
derecha, se tiene que los salarios nominales
medidos a través del IMS contindan mostrando una
trayectoria alcista. En particular, se destaca que
como en los meses de enero anteriores, el indice
muestra un escalén en enero 2017, lo que se
explica principalmente por el hecho de que el
primer mes del afio tiende a ser el mes de “ajuste”
al alza de los salarios nominales en la mayoria de
los sectores de actividad de la economia.

En relacion con lo anterior, en el gréfico a la derecha
se puede apreciar que, en el primer mes del 2017,
los salarios nominales constataron un incremento
mensual inferior a los verificados en el primer mes
de al menos los ultimos 10 ainos.

Al desagregar la informacién, se tiene que los
salarios y compensaciones en el sector publico
fueron los que mas impulsaron la suba del IMS
General verificando un aumento de 6,7 puntos
porcentuales con respecto al mes de diciembre. En
tanto, el IMS del Sector Privado constaté un alza de
2,6 puntos porcentuales en el mismo periodo.

Si bien el IMS del Sector Publico ha registrado
histéricamente incrementos mensuales
significativamente mas altos que los del sector
privado en el primer mes de cada afio, cabe resaltar
que el sector privado percibe 2 ajustes anuales
significativos (uno en enero y otro en julio) y que los
salarios y compensaciones en el ambito publico
perciben 1 ajuste importante en el aiio (enero). De
todas maneras, es de importancia marcar que, en
general, los 2 ajustes anuales en los salarios del
sector privado no han alcanzado el ajuste anual de
los del sector publico.
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Fuente: Elaboracion CCU en base a INE
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Con este dato, en los ultimos 12 meses, el IMS registr6 un aumento de 9,91 puntos
porcentuales en enero, por encima del registro inflacionario en el mismo periodo (8,27%). En
efecto, dada la evolucién de los salarios nominales en términos generales y dado el
comportamiento de la inflacidn, se tiene que el poder adquisitivo de los trabajadores habria
crecido en el primer mes del afio.

Poder de compra aumenta por impulso del sector publico

Segun la informacién divulgada por el INE, el indice de Salario Real (ISR) aumenté 1,41 puntos
porcentuales en enero.

Esta suba se explicé por el aumento del
poder adquisitivo en el sector publico,
ya que, en el caso del sector privado, el 4,00%
salario real habria caido en el primer

mes del 2017.

Evolucién mensual del ISR por sector

En concreto, mientras que el poder de
compra de los trabajadores del sector
publico habria crecido 4 puntos
porcentuales con respecto a diciembre,
el de los trabajadores del sector privado
cayo 0,01 puntos porcentuales debido a
que los salarios nominales “privados”
crecieron en la misma proporcién que el Privado Publico
nivel general de precios.
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Salario real en la construccidn crecio 1,7 % en el primer mes del afio

. . Variacion mensual del IMS por division
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la evolucién mensual de la inflacién en enero,
se tiene que el poder de compra habria caido
con respecto a diciembre. Tal como muestra Evolucién mensual del ISR de la Construccion
el grafico a la derecha, luego de haber 10%

registrado variaciones mensuales positivas,
el salario real de la construccion mostré un
guarismo negativo.

Sin embargo, si se considera la variacion
interanual del ISR de la construccion se tiene
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enlentecimiento en el ritmo de crecimiento
de los salarios nominales en el sector y por
una aceleracion, aunque menos importante,
en el ritmo de crecimiento de la inflacion.

Fuente: Elaboracion CCU en base a INE
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Nota: EI IMS del sector de la Construccion correspondiente al mes de octubre no recoge el ajuste salarial acordado por
lo que la variacion interanual es relativamente baja. Esto indicaria que el salario real de la construccion (ISR) habria
caido en ese mes. Sin embargo, esto no es representativo de la realidad, debido a que los salarios ajustados se
cobraron desde el 12 de octubre en forma retroactiva y el salario real no cayd.
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