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Produccion nacional de cemento portland habria ascendido a 817.445

toneladas en 2018, nuevo récord de produccidn, tras el maximo de
2011.

Conforme a la informacién proporcionada por el
INE, en 2018, la produccion nacional de cemento
portland habria ascendido a 817.444 toneladas,
constituyendo esta cifra un nuevo récord tras las
978.064 toneladas producidas en 2011. Tal como
se puede apreciar en el grafico a continuacién, el
volumen de cemento portland producido en
Uruguay consolidd, en 2018, la segunda suba
anual consecutiva. Luego de una “racha” de 5
caidas anuales consecutivas, alcanzando un minimo
de 600.212 toneladas, se podria decir que se
habria interrumpido la tendencia a la baja en la
produccién nacional de cemento portland.

Es importante destacar que, si bien en el afio pasado
la produccién de cemento portland aumento
respecto al afio 2017, el guarismo fue inferior al
constatado en 2017. En otras palabras, el ritmo de
crecimiento se habria desacelerado respecto a
2017. En cifras, en 2018, el volumen de produccién
de cemento portland creci6 13 puntos
porcentuales respecto a 2017, lo que implica que se
produjeron y comercializaron 95.346 toneladas
mas.

Al analizar la informacién por semestres, es
importante sefalar que, a diferencia de otros aiios,
en 2018, el volumen de produccion de cemento
portland en el primer semestre fue muy proximo al
del segundo semestre; situacion similar a observada
en los afios 2011 y 2012. De todas maneras, los datos
del INE arrojan que la producciéon en la segunda
mitad del afio superd marginalmente a la de la
primera mitad, lo que es coherente con lo verificado
en los ultimos 7 afios. En nimeros, mientras que en
ene-jun 2018 se produjeron poco mas de 405.300
toneladas, en jul-dic, se produjeron poco mas de
412.000.
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Fuente: Elaboracion CCU en base a INE
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] Produccion Cemento Portland
Del grafico a la derecha, se deduce que este nuevo varlacién internua! en%)
pico de produccion logrado en 2018, conforme al
INE, se habria explicado principalmente por el ¥ —
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dinamismo que tuvo la produccién de cemento —
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1013 —
primer semestre del 2017. 2002 e
2011 —
- =

L. . Promedio mensual de produccion de cemento
En términos de promedio mensual, se destaca que, portland

en 2018, en promedio, se habrian producido cerca (toneladas)
de 68.100 toneladas de cemento portland por mes,
registro superior al de los ultimos 6 afios. En 2018,
se habrian producido cerca de 18.000 toneladas mas T
por mes que en 2016, afio en que el promedio v
mensual de produccién fue el mas bajo (50.018)
dentro del periodo de andlisis.
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Produccion mensual de Cemento Portland
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Tal como muestra el grafico a la derecha, entre
agosto y diciembre de 2018, la cantidad de
toneladas de cemento portland producidas en el
pais superd el promedio histérico (63.394), segun la
informacidn del INE. Este ultimo comportamiento
puede asociarse a la estacionalidad de la actividad de
la construccién (tendencia a mostrar picos en el
ultimo trimestre del afo y valles hacia el primer y
segundo trimestre del afio). De todas maneras, esto )
no se ha visualizado de manera tan clara en afios
anteriores.
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Valor de la Produccion Nacional del Cemento Portland

En relacion al valor de la produccion nacional de
cemento portland, es importante sefialar que, en ..
2018, el mismo ascendié a 3.776 millones de pesos,
lo que equivale a 123 millones de dodlares. Al
observar el grafico a la derecha, se tiene que la
tendencia en el valor de la produccion fue consistente

con la tendencia en el volumen de produccién al
menos en los ultimos dos afios. Al quitar el “efecto
inflacion”, en 2018, el valor de la produccién nacional
de cemento portland en pesos habria crecido
aproximadamente 7,4 puntos porcentuales, en
relacién a 2017.

Fuente: Elaboracion CCU en base a INE
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En relacién al valor de la tonelada de cemento Valor dé Is tonelads de cemento portisnd

portland, se tiene que, en promedio, en 2018, el valor
de la tonelada de cemento alcanzé a 4.620 pesos. Sin
embargo, el valor de la tonelada en délares mostro
una importante caida entre 2013 y 2016, producto de
la suba del tipo de cambio (Pesos/Ddlar), luego
repuntd a casi 160 délares en 2017 (por una caida en
el tipo de cambio promedio anual de casi 5 puntos
porcentuales en relaciéon a 2016), y finalmente en
2018 el valor de la tonelada de cemento portland se
ubicé en 150 délares, en promedio (suba de tipo de
cambio promedio anual de 7 puntos porcentuales).

Al considerar esta informaciéon en perspectiva, se Fuente: Elaboracicn CCU en base a INE
destaca que el valor de la tonelada de cemento

portland pasé de ubicarse en los 2.870 pesos en 2010, a alcanzar los 4.620 pesos en 2018. El
valor en pesos se duplicé en 8 afios, lo que se traduce en un incremento del entorno de los 60
puntos porcentuales. En tanto, en ese mismo periodo, el nivel general de precios de la economia
aumenté en cerca de 87 puntos porcentuales. Esto indica que el valor de la tonelada de
cemento crecié por debajo de lo que lo hizo la inflacién, en el periodo de analisis (2010-2018).

Tal como se puede apreciar en el grafico a la derecha,
existe una relacién entre la produccién nacional de
cemento portland y la ocupacién en la construccion
(medida a través del Personal Directo de Obra — Ley

14.411). Esto implica que el volumen de produccién
nacional de cemento portland puede considerarse I I I I

Produccion de cemento portland y Ocupacion

como un “proxy” de la evolucién del nivel de empleo en

el sector de la construccion, y, por ende, también de la

evolucion de la actividad sectorial. De todas maneras,

se trata de un indicador que debe analizarse en a1 onoladas comanto portland
conjunto con otros factores, no sélo locales, para poder —

determinar sélidamente el curso de la ocupacion y

actividad en la construccion. B
Fuente: Elaboracion CCU en base a INE y BPS

De los graficos presentados a continuacion, se desprende que la evolucion del valor de la
produccién nacional de cemento portland en millones de délares y la evolucién del VAB de la
Construccion en millones de délares muestra una tendencia muy similar. En tanto, al comparar
la evolucion del VAB de la Construccion en términos de volumen fisico con las toneladas de
cemento portland producidas, se observa que la relacidn no es tan lineal.
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Produccidn de cemento portiand y VAB de la VAB Construcciéon y Valor de Produccidn de
Construccion Cemento Portland
{en millones de dolares)
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Fuente: Elaboracion CCU en base a BCU e INE

De todas maneras, al analizar la informacidn con un corte trimestral, se observa que la
evolucion del VAB Trimestral de la Construcciéon (IVF) y la evolucidén de la cantidad de
toneladas de cemento portland producidas localmente se encuentra bastante ajustada.

Produccion Trimestral de Cemento Portland y VAB
Trimestral de Construccion
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Fuente: Elaboracion CCU en base a BCU, INE y AFCPU

De acuerdo a la AFCPU, en el primer
trimestre del 2019, la produccién nacional
de cemento portland habria ascendido a

Produccion Nacional de Cemento Portland
(en toneladas)
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base a informacion proveniente del INE, sin e T 11300 POCUICIAS |INE Toneladas vendidas AFCPU
embargo, también se considera informacién
de AFCPU, primordialmente en los casos en Fuente: Elaboracion CCU en base a INE y AFCPU

gue aun no se dispone de datos del INE.
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